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Cotarun Quaoli 1
%D.-K OREL B2ttt

TRIBUNALE DI BRESCIA C"’ S\?’
Sez. Spec. Impresa :

cu 4G
1] Tribunale, tiunito in camera di consiglio in persona dei signori:

dott. Stefano Rosa, presidente
dott. Raffacic Del Porto, giudice

dott. Gustavo Nanni, giudice rel.

a scioglimento della riserva assunta nel procedimento iscritto al n. avente ad oggetto la domanda
d'ammissione alla procedura di concordato preventivo di Agticar Diesel s.p.a. con sede in San

Zeno Naviglio, via Volta n. 1/15. osserva quanto segue.

Agricar Diesel s.p.a. propone ai creditoti un concordato in prevalente “continuita™. H piano
predisposto dalla societd ricomente ¢ strettamente correlato a quello di Agricar s.p.a., che
parallelamente ha formulato istatiza di ammissiope alla procedura. L attivitd svolta da Agricar
Diesel s.fi.a. consiste, infatti. nella vendita di autoveicoli a marchio Mercedes e nell’ assistenz:
postvendita attuata grazic alla controllata Agricat s.p.a.. 1 ramo di azienda relativo al “gervicing”
costituisce, dunique, un “asset” coessenziale alla “‘continuitd™ aziendale di Agricar Diesel s.p.a.. In
questa prospettiva Agricar s.p.a. ed Agricar Dicsel s.p.a. hanno stipulato un contratto preliminare -
subordinato all’omologa di entrambi i concordati, nonché alla conclusione deila consultazione
sindacale ex att, 47 1. n. 428/90- in forza del quale Agricar s.p.a. teasferivd entro il 30-9-2014 alla
societd controllante il tamo di azienda suddetto, ricevendone un corrispettivo covimisurate alla
stima dimessa in atti,

Al mantenimento della sinergia tra attivitd di vendita ed attivitd di assistenza il piano
concordatario abbina uno snellimento della struttura iodustriale: da un lato, una significativa
tiduzione dei costi -che implichera anche una riduzione del pevsonale- e. dall’altro. una dismissione

dei ceapiti non strategici. "'ra questi ultimi figurane «oltre ad opere d arte, patteeipazioni finanziarie
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¢ ad un impianto totovoltaico- diversi immobili strumentali (in San Zeno. ’C‘_‘Ewe,‘l’m'nw ¢
Brescia, quasi tutti gravati da ipoteche). 8i pud qui aggiungere che Agricar Diesel s.p.a. ha
annunciato come prossima la regolamentazione convenzionale ~condizionata all'omologa- delle
sorti del contratto di leasing. gia risolto, relative all'immobile in Placenza. regolamentazione che -
all*esito della ticollocazione sul mercato del bene (ed al netto dell indennita di occupazions “sing
titwlo™)- doviebbe comportare un signiticativo introito a beneficio della societd ricorrente.

La divisata “spending review” e la liquidazione dei beni non strettamente funzionali alla
“eontinuita” unitamente ai Hlussi di cassa generati da quest’ultima non risulterebbero comungue
sufficienti al raggiungimento del riequilibrio fimanziario patrimoniale (nonché al reperimento delle
risorse necessarie per sostencre 1'esborso verso Agricar s.p.a. inerente "acquisto del ramo di
azienda). Agricar Diesel s.p.a.. da un lato, soffre, infatti, di una rilevantissima esposizione debitoria
nei confronti del ceto bancario'. dei fornitori & dell’Brario. dallaltro. versa in condizioni i
patrimonio netto negativo.

Il conseguimento del duplice obbiettivo finanziario-partimoniale passa. guindi. sia per
I"ampia tistrutturazione del debito ed il yifinanziamento -preparati dall*articolata trattativa tntercorsa
con una parte dei creditori- sia per gli apporti di sogpetti terzi.

Quanto al ptimo aspetto meritano di essere segnalati: a) il “tem sheet”. condiviso da quasi
wtti gli istituti bancari, che contempla la riscadenziazione del debito ipotecatio. oltreché il
mantenimento dei crediti di firma; b) la transazione fiscale ex art 182 ter Lfall. (non ancora
perfezionata), che (analogamente a guella inserita nell’ambito della proposta di Agricar s.pa.)
sembra ricalcare un po' impropriamente -quanto al “degrado” patziale dei crediti per sanzioni ed

interessi- lo schema di cui all’art, 160, secondo comma, Lfall.. norma inapplicabile in radice valta

' Pud essere utile rammentare che Agricar Diesel s.p.a. ha prestaro fidelussioni & tavore di creditori ehirografni ed
ipotecari di Agricar s.pa. | suddetti creditori ipotecari. garantiti anche dalla Fdeiussione i Agricar Dicse! sp.a..
trovano ampiamente capienza nel concordalo di Agricar s.p.a., sicché Agricar Diesel s.p.a. ha ritenuio di non inserieli
nell*ambito delle pasaivita: resta, perd, ferme.d foro dirito alvoto.,.
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che il debitote concordatario scelga lo strumento della transazione (da qui potenziall incertezze
sull'identificazione del “monte” crediti chirografari sul guale calcolatsi la maggioranza ai fini
dell’approvazione del concordato).

Gli apporti dei soggetti terzi -identificabili nei saci o ex soci Cremonesi od in sogietd a loro
riconducibili- sono molteplici.

Vengono, in ptimo luogo, in considerazione le rinunce a vaii crediti.?

Tn secondo luogo, debbono essere sottolineati gli interventi (“ab externo™) diretil a tacitare
due crediti concorsuali e, ciod, quello privilegiato relativo ai tributi locali e quello chirografario che
mette capo a Mercedes Benz Financial Service Italia s.p.a.. Pet cid che attiene. piti particalarmente.
alla posizione “Mercedes”, la societd ricorrente spiega come lintegrale soddistacimento del
creditore costituisca un tassello imprescindibile della “continuita™ -pena Iitreversibile interruzione
della forpitura di autoveicoli- e possa sortire il tipristino da parte di “Mercedes™ di quella linea di
credito sull’acquisto di nuovi autoveicoli sia pure sottopusti a riserva di proprieta che nel passato ha
consentito ad Agricar Diegel s.p.a. di approvvigionarsi per un controvalore sensibilmente superiore
alla garanzia fideiussoria pietesa da “Mercedes” pari al 30% della suddetia linea di credito’.

1l contributo dei. terzi st completa con il conferimento -condizionato all’omologazione- di un
ingente sormma di denaro ¢ di due immobili in Brescia ¢ Capoliveri (attualments “segregati” ex art.

2645 ter c.c.). Si tratta di disposizioni patrimoniale determinanti anche in funzione del ripianamento

2 Piu analiticamente: rinunce -incondizionate- a regresso o sutroga rivenienti da eropazioni elargite a creditoti anterior]
{e non transitate ataverso il patrimonio della societd ricorrente), alle quali si aggiungona quelle -condizionate
(ali'omologazione del concordati o anche all’aumento di capitale di cui “infra™): 1) al regresso o SUITOYY potenzialmente
derivantl dall’eseussione di fideiussione stipulata neli'interesse di Agricar Diesel s.p.a.. 2) al vimborso di fimanziamenti
soci: 3) ai rimborso del consistente prestito abbligazionario gid emesso dalla socletd ricorrente.

* Resta da precisare che solo il pagamento dei tributi focali risulta condizionata al*omelogazione dei concordati:
maodificando, infatti, I"originaria formulazione della dichiarazione negoziale, il soggerta terzo (Mariarosa s.n.c.) che si &
fatto carico de! pagamento rivolte a “Mercedes™ acquisterd da guest’ultima -subordinatumente alla sola ammissione dei
concordati- in buona moneta il credito verso Agricar Diesel s.p.a, al quale rinuncerd contestualmente (g¢l a tal guisa
“Mercedes” sara soddisfatta prima.ancora.della.sotteposiziane della proposta concordalaria al veto e, dunque, vimarré
estranca al concorso).
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delle perdite ¢ della ricapitalizzazione deHa societd?, Mentre. perd, 'impatto positivo di sitfatti
conferimenti sul patrimonio € fuori discussione, a diversa conclusione potrebbe pervenirsi quanto al
fabbisogno finanziario. potendo una non spedita monstizzazione dei cespiti ostacolare il pagamento
dei crediti privilegiati entro I’anno ex art. 186 bis Lfall..

Peraltro, si deve dare aito che la sopravvenuta modificazione del contratto prefiminare di
cessione di azienda stipulato da Agricar Diesel s.pa. ed Agricar s.p.a. gia richiamato pare
suscettibile di liberare utili risorse a vanlaggio dei creditori, L'originaria versione del negozio
contemplava -“a latere™ delle promessa cegsione dell’azienda- I"accollo da parte di Agricar s.pa.
gia terza datrice di ipoteca, del debito di Agricar Diesel s.p.a. nei conftonti di Banca Popolare di
Bergamo, creditrice chirografaria, contro I"obbligazione di Agricar Diesel s.p.a. di pagate importo
di unmilionetrecentomila curo ad Agricar s.p.a. volta che quest ultima avesse soddisfatto 1a banca
grazie alla liquidazione dell'immobile gravato dall'ipoteca, [ due contraenti. in seguito ai rilievi
sollevati sul punto dal Tribunale attraverso il decreto interlocutorio 9-5-2014 (al quale qui si rinvia
quanto alla motivazione), hanno chiesto di poter consensualmente sopprimere quella specifica
pattuizione. Il contratto & stato, in effetti, modificato in tal senso giuvsta antorizzazione del Tribunale
in data 10-6-2014. Agticar Diesel s.p.a. si &, quindi, premurata di modificare corrispondentemente
Ja domanda ed il piano e di integrare )'attestazione. Banca Popolare di Bergamo sesta, petlanto,

rispetto a quella specifica posizione. creditrice chirogrataria della sola Agricar Diesel s.p.a.. che non

sara tenuta a versare il prezzo dell’accollo ™,

11 piano prevede, infatti, che entro trenta giorni dali’omologazione ['assemblea stravrdinaria della societa detiberl la
vicostituzione del capitale (da cseguirsi secondo l¢ modalita analiticamente descrltie in vicorse) can copertura delle
perdite anche grazle ai conferfmenti immeobiliart,

% Qualora si ritengn (secondo, del resto, 'opinione prevalente) non applicabile 1a discipling esplicitamente dutlala
dall’art. 184 Lfall. in tema di (sole) gavanzie personali prestate a favore del creditore (immuni in quanto tull dalla
faleidia concordataria), Banca Popolare di Bergamo si soddistercbbe nella misura ¢ secondo le tempistiche del patia
concordatario di Agricar Diesel s.p.a. ¢d il ricavata delta liquidazione dell'immoblle ipotecato di Agricar s.p.a. sarebbe
devoluto all’istituto di credito in tale ridotta misura, quatora Banca Popolare di Bergaino non fosse gia stata nel
frattempo soddisfatta nel concordate Agricar Diesel s.p.a. (nel qual caso Agricar s.p.a. si surrogherebbe ex artt, 1203 e
2871 c.c. nei confronti di Agricar Diesel s.p.a. nei medesimi limiti).
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In definitiva, il piano di Agricar Diesel s.p.a. come sopra sintetizzato dovrebbe poter
consentire: a) il pagamento integrale dei crediti prededucibili (nella quale la socista ticorrente ha
inserito anche i crediti sorti nella pendenza del termine di cui all’art. 161, sesto comma, |.fall. gia
assegnato dal Tribunale sulla base di una procedente domanda “prenctativa™ poi abbandanata): b} il
pagamento integrale dei crediti privilegiati diversi da quelli ipotecari ed craviali entro ua anno
dall*omologazione; ¢} il pagamento integrale dei creditori ipotecart (gid inseriti in apposita classe
poi eliminata) secondo il riscadenziamento di cui a] “term sheet™; d) il pagamento dei crediti erariall
(gid inseriti in apposita classe poi eliminata) in conformita alla transazione fiscale: e) il pagamento
dei creditori chirografari finanziari -inseriti in apposita classe- nella misura figsa del 20%. con
possibilita di pagamento di un ulteriore 80% in dipendenza al superamento di certe soglic di
patrimonio netto & “cash flow™; 1) il pagamento dei creditori chirogratari non finanziari -inseriti in
apposita classe- nella misuta fissa del 35%.

Consta perizia ex art, 160, secondo comma, 1.fall. sul privilegio da rivalsa IVA,

Consta 1attestazione del professionista ex att. 186 bis lett. b) Liall. della fimzionalita della
“continuita” al miglior soddisfacimento dei creditori.

In definitiva, la proposta ¢ | attestazione si collocano complessivamente entro i confini di
una apparente ragionevolezza,

Lo stato (quantomeno) di crisi presupposto dall’ art. 160 Lf. per I' ammissione alla

procedura & manifesto,

P.Q.M.

-vigto 1’ art, 163 1.f,;

a) dichiara aperta la procedura di concotdato preventivo di Agticar Diesel s.p.a.. con sede in San

Zeno, via Volta n. 1/15;
b) nomina giudice delegata il dott. Gustavo Nanni:

¢) nomina commissatio giudiziale il dott. Giacomo Ducoli, Breno, via Moro n. 5;
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d) ordina Ia convocazione dei creditori presso il Tribunale. nell‘aula individuanda, per i1 giorho

'24-10-2014 h. 12,00 con termine sino al 18-10-2014 per la comunicazione del presente decreto ai

cteclitori a cura del commissario;

¢) fissa alla societd ricorrente il termine di dieci giorni dalla comunicazione del presente decteto per

il deposite nella cancelleria del Tribunale della somma di eure 400,000.00 per le spese di procedura,

tramite libretto bancario intestato alla procedura stessa e vincolato al mandato del G.D

Si pubblichi ai sensi dell’art, 166 1.,

Brescia, 1 20-G-2014,
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